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ファイナンス事業に関する現地アナリストレポートおよび

市場の反応について

当社の連結子会社であり、当社グループのファイナンス事業としてタイ国内でオートバイファイ

ナンスを行うGroup Lease PCL （以下GL）に関して、現地大手証券会社からアナリストレポートが

発行されております。ここ最近の市場の反応と合わせお知らせいたします。

＜アジアプラス証券レポート Company Update＞より

業績見通・評価を見直し：カンボジアの事業が嵩上げ今後 3年で利益倍増を見込む

◆ カンボジアでの事業に明るい展望：HONDAからGLはファイナンスでの独占権を獲得

 GLの子会社GL Finance はカンボジア国内で95％のシェアを持つHonda ブランドオー

トバイのファイナンスで5年間の独占権を獲得

 2012 年の予測で 6.2％の GDP 成長が見込まれるカンボジアでオートバイは最も人気の

ある移動手段であることからも、今後はオートバイファイナンスの市場拡大を見込む

 これまで 2 拠点のテスト販売の状況は良好で、今後２～３ヶ月で１１拠点程度の拡大が

見込まれる

 今後の取引拡大に対しては海外金融機関からの調達準備があるが、GL そのものの負債

が少なくD/Eレシオで０．６１と低いことから余力が大きい



◆ 業績予測：2014年までの予測でROEは20％を越え、2014年のEPSは2011年の2倍に

 当社アナリストの予測では対前年比売上伸び率は 2012 年に 44.6% 2013 年に 39.6% 、

2014年で33.6%を予想

 EPS（一株あたり利益）は新株予約権発行により抑えられるものの平均で 21.8％の伸び

率を予想

 長期でのROE は 22％を見込み、目標株価は 2012 年 61.45 バーツ、2013 年 70 バーツに

設定

＜現在のGLの株式市場での評価について＞

GL の直近の業績及び各方面からの評価を受け、タイ証券取引所 1 部に上場するGLの株価は上昇

を続けており、9 月 17 日終値で 59.50 バーツと再び最高値を更新いたしました。今後も主だった動

きがありました際には皆様にお知らせいたします。

以 上



15

20

25

30

35

40

45

50

55

60

65

17
/0
9/
20
12

27
/0
8/
20
12

03
/0
8/
20
12

12
/0
7/
20
12

21
/0
6/
20
12

30
/0
5/
20
12

09
/0
5/
20
12

12
/0
4/
20
12

20
/0
3/
20
12

27
/0
2/
20
12

06
/0
2/
20
12

16
/0
1/
20
12

22
/1
2/
20
11

29
/1
1/
20
11

08
/1
1/
20
11

17
/1
0/
20
11

※ 参考 GL株価推移（単位タイバーツ：2011年10月～2012年9月17日終値）

※アジアプラス証券（Asia Plus Sccurities PCL）について

1974 年設立、タイ証券取引所SET 上場の大手証券会社。

筆頭株主は大手都市銀行のバンコク銀行。


